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Komentar

Unor byl z pohledu trhii dynamicky a plny udalosti, které se neobesly bez vyraznéjsi volatility.
Trhy obecné oslabovaly a technologicky sektor dostal tvrdou ranu. Index Nasdaq 100 za unor
vyrazné ztratil, coz bylo zpusobeno nejen makroekonomickymi faktory, ale pfedevSim zménou
trzniho sentimentu — investofi se pfesouvali z rizikovéjsich aktiv do defenzivnéjsich sektora.

Jednim z kli€¢ovych momentl byly vysledky Nvidie (NVDA), které sice byly solidni, ale objevuji se
prvni signaly mozného zpomaleni poptavky. To pfispélo k oslabeni celého sektoru, i kdyz
dlouhodoby fundament zlstava nadale silny. Celkové mél na vyprodeje v technologickych akciich

Vv,

Fond Futuro zakon il unor s mirnou ztratou -0,73 %, coz znamena YTD vykon -0,54 %.

Nevidime ale dlivod k panice. Soucasny pokles je zdravy a zatim se na trhu nic zasadniho
neméni. Proto jsme vyuZili situace a vyrazné navysili hotovost, abychom byli pfipraveni na nakupy
pfi atraktivnéjSich valuacich. Vedle toho jsme dale posilili nasi expozici v URNM (Sprott Uranium
Miners ETF), protoze véfime, ze uran se brzy vrati do hry. Rostouci poptavka po elektfing,
expanze datovych center je stale téma a posun k Cisté energii by mély tento sektor dlouhodobé
podpofit. Zustavame flexibilni a pfipraveni vyuzit pfilezitosti, které nam trh v nasledujicich tydnech
nabidne.

Vykon portfolia
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Nejvyznamnéjsi pozice portfolia Futuro k poslednimu dni v mésici

Za obdobi: 01.02.2025 - 28.02.2025

Aktiva Podil
Sprott Uranium Miners 11.41%
AMD 5.19%
TransMedics 4.30%
Lockheed Martin 2.44%
Warner Bros Discovery 2.40%
Centrus Energy 1.83%
Intuitive Surgical 1.45%
Rockwell Automation 1.22%
KraneShares Electric Vehicles and Future Mobility 1.22%
iShares Future Al & Tech 1.21%
iShares Automation & Robotics UCITS USD (Acc) 1.21%
Margeta 1.18%
Invesco QQQ Trust 1.11%
Air Products 1.08%
Hotovost 54.81%

Disclaimer

Informace poskytnuté v tomto dokumentu nebo v komunikaci nejsou a nemaiji byt povazovany za investi¢ni doporuceni nebo investicni poradenstvi. Investice do cennych papir a jinych finanénich nastroj
nese rizika a je dulezité, aby si kazdy investor pfed prijetim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti proved! viastni nezavisly vyzkum a pfipadné konzultoval s kvalifikovanym finanénim poradcem. Autor ani
vydavatel téchto informaci neprebiré Zaddnou odpovédnost za pfipadné ztraty nebo Skody vzniklé jako vysledek jakéhokoli jednéni na zdkladé obsahu tohoto dokumentu. Nutno pripomenout Ze zisky z obdobi
minulych nazaruéuji zisky budouci. Futuro Universe, osoba rizikového kapitdli, sr.o. je zapsand v seznamu vedeném CNB dle § 596 pism. e) ZISIF jakozto osoba vykonévajici sprévu majetku srovnatelné s
obhospodarovanim dle § 15 ZISIF.
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