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FUTUR® Uvodni slovo

invest

Vazeni investof¥i, partnefi a pratelé Futuro Invest,

S radosti vam spolecné s celym tymem predkladame nasi vyrocni zpravu za rok
2024. Tento rok prinesl na financnich trzich fadu zvrati — zatimco na nékterych
vyspélych trzich zacCala inflace ustupovat, jinde se ekonomiky potykaly s vysSimi
urokovymi sazbami. Navzdory témto proménlivym podminkam vSak akciové trhy ke
konci roku celkoveé posilily a dokazaly odménit dlouhodobé investory solidnimi zisky.

V nasem portfoliu se i letos opirame o dva hlavni pilife: fond Futuro, zaméreny na
inovativni technologické a ristové akcie, a fond Balance, ktery nabizi vyvazeny mix.
Jsme rddi, Ze oba fondy dokazaly stabilné rust a dosahnout dvouciferného
zhodnoceni, coz je potvrzenim nasi dlouhodobé investicni strategie zaloZzené na
dukladné analyze a peclivém rizeni rizik.

Je mi velkym potésenim pozorovat, jak spolecné s vami naplriujeme nasi vizi —
pomahat investorum hledat kvalitni pfilezZitosti na trzich, at uz v obdobi rychlého
rastu ¢i béhem nejistych makroekonomickych podminek. Vase duvéra a podpora
jsou pro nas klicovymi hybateli dalsiho rozvoje.

V této vyrocni zprdavé najdete detailni zhodnoceni vykonnosti fondd Futuro a
Balance, prehled trznich trendd roku 2024 i nas pohled na prileZitosti a vyzvy, které
nas cekaji v nadchazejicim obdobi. Vérim, Ze vas nase vysledky potesi a inspiruji k
dalsimu prohloubeni spoluprace s nami.

Dékujeme, Ze stojite po nasem boku a pomahate nam posouvat hranice v oblasti
investic.

S dctou,

Jan Horejs
CEO

a cely tym Futuro Invest

Vyroéni zprava 2024



FUTU R@ Prehled roku 2024

invest 1. Ctvrtleti (Leden - Brezen)

Hlavni udalosti na trzich

. Vysoka inflace a ménova politika Fedu: Uvod roku 2024 byl stéle
poznamenan zvysSenou inflaci, Fed udrzoval pfisnéjsi rétoriku ohledné sazeb.

- Mag7 v éele rastu: Velké technologické a ristové spole€nosti (tzv. Mag7)
nadale tahly americké akciové indexy, nebot investofi vérili, ze diky robustnim
bilancim dokazou lépe cCelit drazSimu financovani.

. Opatrné carry trade signaly: Jiz v prvnim kvartalu se objevovaly naznaky, ze
by Japonsko mohlo zménit politiku své centralni banky, coz by mohlo otfast

menovymi trhy.
Nase investi¢ni kroky

. Davéra v Mag7: Po¢atkem roku jsme sdileli nazor, ze nejvétsi spole¢nosti
(napf. Apple, Microsoft, Amazon) dokazou relativné dobre odolavat vysokym
urokovym sazbam diky silnym rozvaham a rozsahlé hotovosti.

- Zaznamenani potencialniho rizika z Japonska: Uz béhem Q1 jsme zacali
sledovat rostouci riziko spojené s carry trade a moznou zménou politiky Bank of
Japan (BoJ).

. Prvni redukce pozic: Postupné jsme zacali omezovat podil Mag7 v obou
fondech. Ve fondu Futuro jsme dokonce zcela odprodali akcie Nvidie, ktera v té
dobé zazivala strmy rust diky Al horecce. Tento krok nam sice zpomalil
prfekonavani benchmarku S&P 500, ale povazovali jsme ho za nutny pro snizeni
rizika a pfipravu na potencialni volatilitu.

Vysveétleni:

Magnificent 7 (zkracené MAG7, Cesky 7 stateCnych) je termin, ktery analytik Bank
of America Michael Hartnett pouzil k oznaceni sedmi akcii, které dominuji trhu.
Akciové spolecnosti ze skupiny Magnificent 7 maji obrovsky vliv na trh diky své
velikosti, inovacim a finanénim vysledkim.

Jedna se o akcie: Apple, Meta, Amazon, Nvidia, Tesla, Microsoft, Alphabet

Vyroéni zprava 2024



FUTU R@ Prehled roku 2024

st 2. Gtvrtleti (Duben - Cerven)

Hlavni udalosti na trzich

- Nejednoznacéné infla€ni signaly: V USA inflace zacala postupné klesat,
zatimco v nékterych evropskych zemich z(istavala zvySena. Trhy byly pozorné
vuc¢i kazdému projevu Fedu, ktery by naznadil obrat v cyklu sazeb.

- Prvni naznaky stimulG v Ciné: Peking sliboval fiskaini a monetarni opatfent,
aby podpofil svou zpomalujici ekonomiku.

. Geopoliticka rizika: Konflikty na Stfednim vychodé a pokracuijici valka na
Ukrajiné udrzovaly investory v ostrazitosti.

Nase investi¢ni kroky

.- Prfiprava na naruseni carry trade: Ve fondu Balance jsme se v tomto obdobi
zacali intenzivné zameérovat na scénar, kdy by doslo k obratu carry trade s
Japonskem.

. Vstup do dlouhodobych americkych vladnich dluhopisi: Klesajici inflace a
naznaky zmény meénoveé politiky Fedu nas vedly k rozhodnuti navysovat podil
dlouhodobych US treasury bonds.

. Pozice ve stribfe a mensich spoleénostech (ETF): Pro diverzifikaci a vyuziti
noveho cyklu nizSich sazeb jsme v Balance i Futuro pfikupovali stfibro a ETF
zamerena na mensi Ci stfredné velké americkeé firmy.

Vysveétleni:

Carry Trade v tomto smyslu je druh devizového obchodu, pfi kterém si pUjCujete
penize v jedné méné za nizky urok a pouzivate je k investicim s vysokym urokem v
jiné méné. Jak nazev napovida, v pfipadé carry trade s japonskym jenem je ménou,
ve které si pUjCujete, japonsky jen.

Vyroéni zprava 2024



FUTU R@ Prehled roku 2024

et 3. Gtvrtleti (Cervenec - Zafi)

Hlavni udalosti na trzich

. Srpen: propad vyvolany carry trade s Japonskem
meénové politice.

o Investofi praktikujici carry trade (levné pUjcky v JPY a nakupy vysoce
uroCenych aktiv) se rychle stahovali z rizikovych pozic, coz vyvolalo
nejstrméjsi propad trh od dob covidu.

. Obavy o globalni ekonomiku: Srpnova vina vyprodeju se pfenesla i na
zapadni trhy a rozvijejici se ekonomiky Celily prudkému odlivu kapitalu.

Nase investicni kroky

. Solidni vysledek fondu Balance: Diky v€asné alokaci do americkych
dluhopisu a stfibra zaznamenal Balance v srpnovych turbulencich pouze mirny
pokles oproti hlavnim indexim. Tento ochranny prvek povazujeme za jeden z
nejvétsich uspéchu roku 2024.

. Stabilni strategie Futuro: Ackoliv Futuro rovnéz zasahly vyprodeje v rastovych
akciich, predchozi redukce pozic v Mag7 pomohla zmirnit negativni dopad
srpnové korekce.

. Zarijova sazka na uran: V zafi jsme po signalech od kli¢ovych svétovych vlad,
Ze se jaderna energetika stava opét prioritou, vstoupili do pozic v nékolika
spole¢nostech zamérenych na tézbu a zpracovani uranu. Tento krok se ukazal
jako jedno z nejlepsich rozhodnuti roku — béhem nékolika tydna jsme z této
sazky inkasovali nasobky pavodné investované hodnoty.

Vyroéni zprava 2024



FUTU R@ Prehled roku 2024

s 4. ctvrtleti (Rijen - Prosinec)

Hlavni udalosti na trzich

- Snizovani sazeb v USA: V zafi Fed naznacil pfechod do nového cyklu a v fijnu
pfiSlo prvni realné snizeni urokovych sazeb, coz uklidnilo trhy.

. Prezidentské volby v USA: V listopadu probéhly ostfe sledované volby, z
nichz vysel vitézné Donald Trump. Pfestoze kampan provazela nejistota,
samotné oznameni vysledkul trhy vnimaly relativné pozitivné.

. Prosinec bez vyrazné Santa Claus Rally: Makrodata zaCala naznaCovat, ze
inflace by mohla mit jesté ,posledni slovo“. Jerome Powell z Fedu v prosinci
zaujimal jestfabi postoj, coz utlumilo vyhlidky na tradi¢ni vanoéni rust.

Nase investi¢ni kroky

- Rust navzdory konfliktim: Pfes geopoliticka rizika na Stfednim vychodé i
pokracuijici konflikt na Ukrajiné jsme dal tézili z defenzivnéjsiho nastaveni
Balance, které se osvédcilo uz v srpnu.

. Priprava na dalsi potencialni inflaéni tlaky: Powellv varovny tén ohledné
inflace v prosinci nas vedl k opatrnému pfehodnoceni nekterych rizikoveéjsich
pozic, zejména u akcii s vysSi valuaci. Ve fondu Futuro jsme ponechali pouze
tituly, u nichz jsme pfesvédceni o dlouhodobém rastovém potencialu.

. Celkové pozitivni vykonnost: | pfes slabsi prosinec zakoncily oba fondy rok s
dvoucifernym zhodnocenim, coz vnimame jako potvrzeni nasi konzistentni
strategie a discipliny v fizeni rizik.

Vyroéni zprava 2024
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Vysledky fondu:
Balance 2024

2.1497
2113
2.09104
Balance - 2024
2.02251 2.02055
2.00489
198515
191782
1.8732
1.8546
1.8198
Koneéna hodnota 2024 2,1131
Poc¢ate¢ni hodnota 2024 1,8198
Vynos za rok 2024 16,11 %
Vykon 2019 - 2024

2019 6,2 %
2020 10,3 %
2021 40,4 %
2022 -8,7%
2023 21,1 %
2024 16,11 %
Vynos 2019 - 2024 111,31 %
Priimérny roéni vynos (CAGR) 13,3 %

Vyroéni zprava 2024
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2.9756

28777

Futuro - 2024

2.6704 (LR
2.6309
2.573
2.4185
2.3819
2.3565
2.2925
2.2234
2473
Koneéna hodnota 2024 2,8777
Poc¢ate¢ni hodnota 2024 2,173
Vynos za rok 2024 32,4 %
Vykon 2019 - 2024
2019 12,05 %
2020 20,84 %
2021 35,3 %
2022 -15,7 %
2023 40,6 %
2024 32,42 %
Vynos 2019 - 2024 187,77 %
Priimérny roéni vynos (CAGR) 19,2 %

Vyroéni zprava 2024
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Rok 2025 se ponese ve znameni nékolika zasadnich udalosti, jez mohou
ovlivnit celosvétovy vyvoj na finanénich trzich. V USA odstartuje nové
(staronové) prezidentské obdobi Donalda Trumpa, ktery zdédi extrémné
narustajici federalni dluh. Do toho mohou vyrazné promluvit i dalsi
rizikové faktory, jako napfiklad pokracCujici carry trade spojena s
Japonskem, hrozby vyplyvajici z trhu komer¢nich nemovitosti (CRE) a
obecné pfehnané valuace velkych monopolu, které tahnou hlavni akciové
indexy.

1. Politika a ekonomika USA

Vyro

Inaugurace Donalda Trumpa - Novy prezident pravdépodobné
muze znamenat vysSi cla, vétsi podporu domacich vyrobcu a celkové
patriotisticky ladénou politiku, ktera vSak muze vyvolat dalsi tlaky na
rast cen (inflaci).

Extrémné rostouci dluh USA - Narustajici federalni dluh
pfedstavuje pro Trumpovu administrativu mimoradnou vyzvu.
Otazkou je, zda se administrativa uchyli k razantnim Skrtim, vysSim
danim, nebo naopak k dalSim stimulim. Kazdy scénafr ma jiny dopad
na inflaci, trhy a pfipadné i davéru investoru.

Mozna role Elona Muska - Elon Musk se stale profiluje jako vizionaf
(platebni systémy, kryptomeény, energetika). Nelze vyloucit, ze se s
Trumpem setka a pfijde s nekonvenénimi navrhy, které mohou trhy
bud nadchnout, nebo je naopak uvrhnout do nejistoty.

&ni zprava 2024



FUTUR® Vyhled do roku 2025
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2. Inflace, urokové sazby a Fed

- Trumpova obchodni politika a cla - VySsi cla a patriotistické

postoje mohou pfinést dodatecCny inflacni tlak, pokud porostou ceny
dovazeného zbozi. Tim vznika prostor pro potfebu dalSiho
zprisnovani meénové politiky.

Komeréni nemovitosti (CRE) a rizika pro banky - Vnimame velké
vykficniky v segmentu komercnich realit (CRE), kde maji banky
nemalé nerealizované ztraty. Tato situace by mohla Fed donutit ke
snizovani sazeb i za cenu vyssi inflace, pokud by Slo o zachovani
financni stability.

Valuace velkych monopolu a prehlceni indext - Mnohé
technologické monopoly a gigantické korporace v indexech (napf.
S&P 500) vykazuji znamky pfehnaného ocenéni. Pokud dojde k
vétSimu pfecenéni, muze to zpusobit prudké korekce napfic trhy.

3. Carry trade a role Bank of Japan (BoJ)

Vyro

- Potencial opakované paniky - Carry trade neni zdaleka u konce.

Zmeény v ménove politice Bod, jez by chtéla utahnout extrémne
uvolnéné podminky, mohou znovu vyvolat prudké presuny kapitalu a
nasledné vyprodeje na trzich (podobné jako v srpnu 2024).
Omezené manévrovaci pole Japonska - Japonska ekonomika,
zatizena dluhem a dlouhodobé nizkou inflaci, nema velky prostor pro
razantni zmény sazeb bez vyvolani finan¢ni turbulence. Presto i
mirny obrat muze opét vyustit v kratkodobou, ale intenzivni paniku na
globalnich trzich.

&ni zprava 2024
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FUTUR® Vyhled do roku 2025
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Nas pfristup ve fondu Balance

- Pokracovani dosavadni strategie - Rok 2024 ukazal, Ze kombinace
silnych firem s vysokym cash flow a diverzifikace do dluhopist a
stfibra nam pomohla uspésné projit turbulencemi. Pro rok 2025 proto
zustavame u této osvédcené filozofie.

- Vyznamné spoleénosti s robustnimi financemi - Drzime pozice ve
firmach, jako jsou Verizon &i Siri, které maiji stabilni byznys a vysokou
hotovost. To je v nestabilnim prostfedi nesmirné dulezité.

- Dluhopisy a stfibro jako hedge - Pfi moznych inflaCnich tlacich a
pokracujicich geopolitickych rizicich povazujeme dluhopisy vysoce
kvalitnich emitentu a stfibro za kliCovy nastroj ochrany.

. Priprava na dalsi turbulence - Ocekavame znaéné vykyvy v
dusledku politickych krokd nové administrativy ¢i pfipadnych
problému v sektoru CRE. Diverzifikace a vyvazena alokace aktiv tak
zustavaji naprostou prioritou.

Nas pfristup ve fondu Futuro

- Technologicky sektor — kvantové technologie a Al - Dlouhodobé
véfime v pokrok v oblastech kvantovych vypodtd a umélé inteligence.
Hodlame proto nadale vyhledavat pfilezitosti v tomto segmentu,
tfebaze néktereé firmy vykazuji velmi vysoké valuace.

- Energie budoucnosti — uran a geotermalni zdroje - Po Uspéchu s
uranem v roce 2024 se v této oblasti chceme dale angazovat, ale
takeé rozsifit zabér na firmy zabyvajici se geotermalni energii. Véfime,
ze tyto méneé konvencni zdroje energie mohou byt klicem k
nastupujici technologickée ére.

. Inovace vs. rizika - Pfestoze se soustiedime na rustové pfilezitosti,
bedlivé sledujeme i fundamenty jednotlivych spoleénosti. Duraz
klademe na firmy, které maji dostateCné financni zazemi k preckani
pfipadnych makroekonomickych otfesu.

&ni zprava 2024
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Podékovani a zaverem

Dékujeme vSem investoriim, partneriim a dalSim ¢tenarim této vyrocni
zpravy, ktefi s nami sdileji vizi a davéfuji nasim krokim. Vase
dlouhodoba podpora je pro nas zasadnim stimulem k neustalému ristu a
zlepSovani nasich sluzeb.

Rok 2024 pfinesl mnoho vyzev i pfilezitosti, které nam ukazaly, jak
dulezita je dikladna pfiprava, transparentni komunikace a peclivé fizeni
rizik. S pevnym odhodlanim a na zakladé doposud ziskanych zkuSenosti
se téSime na dalSi spoleCné uspechy a na to, jak spolecné budeme dale
posouvat hranice mozného ve svéteé investic.

Kontaktni informace:
Pro doplnujici informace se nevahejte obratit na nas tym.

. Telefon: +420 724 330 301
« E-mail: info @futuroinvest.cz
. Web: www.futuroinvest.cz

Dékujeme, Ze jste s nami.

FUTUR®)

invest

Informace poskytnuté v tomto dokumentu nebo v komunikaci nejsou a nemaiji byt povazovdany za investiéni doporuceni nebo investi¢ni poradenstvi. Obsah je uréen pouze pro informativni Géely a
nemél by byt bran jako ndvod k akci. Nebereme zadnou odpovédnost za jakékoli rozhodnuti uc¢inéné na zékladé téchto informaci. Investice do cennych papird a jinych finanénich nastroji nese
rizika a je dulezité, aby si kazdy investor pred prijetim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti proved! viastni nezévisly vyzkum a piipadné konzultoval s kvalifikovanym finanénim poradcem. Autor ani

vydavatel téchto informaci neprebird zddnou odpovédnost za pripadné ztraty nebo skody vzniklé jako vysledek jakéhokoli jednéni na zékladé obsahu tohoto dokumentu.

Vyroéni zprava 2024
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